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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al socio unico de OFICINA DE PROYECTOS EUROPEOS DEL GOBIERNO DE
CANTABRIA, S.L. por encargo del Consejo de Administracion:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de OFICINA DE PROYECTOS EUROPEOS
DEL GOBIERNO DE CANTABRIA, S.L. (la Sociedad) que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria, todos ellos abreviados,
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2025, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
anditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Parrafo de Enfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 6 de la memoria abreviada, en la que la se describe un derecho
de cobro actualmente provisionado con la entidad Real Racing Club de Santander S.A.D. el cual
ha sido reconocido mediante un calendario de aplazamientos de pagos, a fecha de cierre asciende
a 1.270.000,00 euros. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con estas cuestiones.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material mas significativos en nuestra
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre éstos, y no expresamos una opiniéon por separado sobre esos riesgos.

Subvenciones recibidas

La entidad ha recibido subvenciones de diversos organismos publicos y entidades europeas para
la gestién de diversos proyectos europeos. Esta area, la hemos considerado como susceptible de
riesgos mas significativos, debido a su correcta clasificacion, y al riesgo inherente por la existencia,
exactitud e integridad de los importes registrados en contabilidad.

Nuestros procedimientos de auditoria en relacion con esta cuestion han incluido el entendimiento
de las politicas de reconocimiento de la subvencién recibida, su imputacién a resultados del
ejercicio por la parte aplicada en el ejercicio, y el reflejo contable por la parte pendiente de imputar
que corresponde a ejercicios posteriores.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son los responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la
valoraciéon de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en
las cuentas anuales abreviadas.
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En el Anexo I de este informe de auditorfa se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el numero de pagina 4 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Adolfo Gabrielli Gonzalez
Socio- Auditor de Cuentas
N° ROAC 21314

22 de Abril de 2026

Fi rmado por ***8613** ADOLFO JUAN
GABRI ELLI (R ****1666*) el dia

22/ 04/ 2026 con un certificado enmitido
por AC Representaci on
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C. Pirandello n°6, 3, 3°, oficina 1
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29010 Malaga
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente 2 lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditorfa de las cuentas anuales abreviadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales abreviadas,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por el Consejo de Administracion.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los miembros del Consejo de Administracion,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales abreviadas,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracién de la entidad en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Consejo de Administracién
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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OPE CANTABRIA, S.L.

Balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(expresado en euros)

ACTIVO Nota 2025 2024
ACTIVO NO CORRIENTE 7.872,65 7.617,45
Inmovilizado material 5

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado

material 7.872,65 7.617.,45
ACTIVO CORRIENTE 4.092.592,24 3.786.578,59
Deudores comerciales y otras cuentas a 6

cobrar

Otros deudores 1.630.275,56 404.078,98
Inversiones financieras a corto plazo 6 1.800.000,00 1.800.000,00

Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes
Tesoreria 7 762.316,68 1.582.499,61

TOTAL ACTIVO 4.100.464,89 3.794.196,04

i =




OPE CANTABRIA, S.L.

Balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2025 2024
PATRIMONIO NETO 3.628.696,94 3.299.413,96
FONDOS PROPIOS
Capital 8 473.000,00 473.000,00
Reservas 8
Reserva legal y estatutaria 121.000,00 121.000,00
Otras reservas 1.996.448,07 2.996.448,07
2.117.448,07 3.117.448,07
Otras aportaciones de socios 8 1.181.227,55 1.081.227,55
Resultados negativos de ejercicios anteriores 8 (1.372.261,66) (1.061.670,51)
Resultado del ejercicio 1.229.282,98 (310.591,15)
PASIVO NO CORRIENTE 825,06 375,10
Deudas a largo plazo 10 825,00 375,10
PASIVO CORRIENTE 470.942,89 494.406,98
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto 10v 14
plazo y 24.641,61 4.702,90
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10
Otros acreedores 87.619,37 25.074,93
87.619,37 25.074,93
Periodificaciones a corto plazo 10 358.681,91 464.629,15
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.100.464,89 3.794.196,04




OPE CANTABRIA, S.L.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias abreviada correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(expresadas en euros)

Nota 2025 2024
OPERACIONES CONTINUADAS
Otros ingresos de explotacién
Subvenciones de explotacion 9 190.494,09 172.825,12
Gastos de personal (367.451,79) (461.890,28)
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores (265.276,14) (247.068,89)
Otros tributos - (2.685,04)
Pérdidas, deterioro y variacion de
provisiones por operaciones comerciales - >
Resulta.do por deterioro de créditos 270.000,00 100.000,00
comerciales
4.723,86 (149.753,92)
Amortizacion del inmovilizado 5 (3.307,04) (5.035,39)
Exceso de provisiones 663,76 1.265,74
Otros resultados 12 (5.416,37) 1.791,26
Det.erloro y resultado por enajenacion 1.360.604,00 ;
del inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.180.310,51 (440.797,47)
Ingresos financieros
De terceros 140.400,47 130.509,58
Gastos financieros
Por deudas con terceros (51,53) (466,46)
Diferencias de cambio 0,03 o
RESULTADO FINANCIERO 140.348,97 130.043,12
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 11 1.320.659,48 (310.754,35)
Impuestos sobre beneficios (91.376,50) 163,20
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.229.282,98 (310.591,15)
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OFICINA DE PROYECTOS EUROPEOS DEL GOBIERNO DE CANTABRIA, S.L.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

1. Informacién general

OFICINA DE PROYECTOS EUROPEOS DEL GOBIERNO DE CANTABRIA, S.L.
Unipersonal, en adelante la Sociedad u OPE Cantabria, con domicilio social en Santander, ¢/
Hernan Cortes, n° 9, se constituyé mediante decreto 55/2004 de 27 de mayo en Santander
bajo la denominacién Sociedad Regional de Coordinacién Financiera con las empresas
Publicas del Gobierno de Cantabria, S.L., siendo su principal actividad, la coordinacion y
asesoramiento en materia financiera de las empresas publicas del Gobierno de Cantabria. El
domicilio en el que la Sociedad desarrolla la actividad se sitda en el Paseo de Pereda n°13-4°
planta, Santander.

Mediante Decreto 32/2009, de 16 de abril, (B.O.C. N° 79 de 27 de Abril de 2009) se modificd
el objeto social de la entidad, para recoger expresamente que, de conformidad con lo
prevenido en el articulo 24.6. de la Ley 30/2007, de 30 de octubre, de Contratos del Sector
Publico (actualmente Real Decreto Legislativo 3/2011, de ;14 de noviembre, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de contratos del Sector Publico), tal y como se recoge
en la Exposicion de motivos, "la actividad principal de la Sociedad se realiza para la
Administracion de la Comunidad Auténoma y que el Socio Unico es el Gobierno de Cantabria”.
En este sentido, atendiendo a la naturaleza econémica de las operaciones realizadas por la
Sociedad desde su origen, mas del 80% de éstas se han llevado a cabo en el ejercicio de los
cometidos que le han sido confiados por el poder adjudicador que la controla (Gobierno de
Cantabria) o por personas juridicas controladas por dicho poder adjudicador.

En virtud del Decreto 63/2012, de 25 de octubre, se autoriza la modificacién de la
denominacion y del objeto social pasando a denominarse CEP Cantabria. S.L., destacando
dentro del objeto social ampliado lo relativo al uso, desarrollo, gestion y explotacion de
infraestructuras y equipamientos educativos y sanitarios. Este cambio de denominacién se
elevo a escritura publica el 10 de enero de 2013, que fue inscrita en el Registro Mercantil de
Santander el 11 de febrero de 2013.

Mediante Decreto 51/2016 de 25 de agosto, la sociedad cambia de denominacion y de objeto
social nuevamente y adopta la denominacién de OFICINA DE PROYECTOS EUROPEOS
DEL GOBIERNO DE CANTABRIA, S.L. (escritura publica de 14 de julio de 2016, inscrita en
el Registro Mercantil de Santander el 29 de agosto de 2016) siendo el nuevo objeto social el
siguiente:

1. La sociedad tiene por objeto social la realizacién de las actividades que a continuacion se
enumeran:

a) Prestar servicios de asesoramiento, consultoria, analisis, disefio, desarrollo e implantacién
de proyectos relacionados con los diferentes programas europeos y oportunidades de
financiaciéon a nivel europeo, a los distintos organismos y entidades de la Administracién
Autonémica y Local de la Comunidad Auténoma de Cantabria, y a entidades privadas en
proyectos correlacionados.

b) Emitir informes, realizar estudios, colaborar en la planificacion y seguimiento de la actividad
economica, la financiacion, y las inversiones de la Comunidad Autonoma de Cantabria y, en
particular, prestar servicios de asistencia técnica en las tareas de verificacion de las
operaciones que van a ser objeto de cofinanciacién europea, con caracter previo a su
certificacion, asi como en la evaluacion y el seguimiento del desarrollo y ejecucién de ayudas
otorgadas con 07rgo a los Fondos Estructurales Europeos, asi como Programas Europeos,
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

con el alcance que se establezca en los encargos, mandatos e instrucciones cursados por la
Administracién de la Comunidad Auténoma de Cantabria dentro del marco de la normativa
autonémica en vigor, que en ningun caso podran conllevar el ejercicio de potestades publicas
por parte de la Sociedad.

c) Suscribir, con plena autonomia de la voluntad, convenios especificos con las entidades
integradas en el sector pUblico de la Comunidad Auténoma de Cantabria al objeto de promover
la ejecucién de los encargos por éstas formulados.

d) Tomar participaciones, promover, constituir, liquidar y realizar negocios juridicos de toda
naturaleza sobre cuotas o participaciones representativas del capital social o de la dotacion
patrimonial de entidades pertenecientes al sector publico autonémico, asi como proveer a su
financiacion, por si o por tercero, a través de cualesquiera actos y negocios juridicos para los
que se encuentre habilitada de conformidad con la normativa mercantil aplicable, y en
particular, la concesion de préstamos participativos, las entregas dinerarias sin
contraprestacion, la suscripcion de obligaciones, y la promocién de emisiones de cualesquiera
instrumentos y activos financieros negociables o no en mercados organizados, previos los
tramites y autorizaciones de las autoridades competentes cuando asi lo disponga la
legislacién vigente.

e) La adquisicion, tenencia, disfrute, administracién, enajenacion y explotacion de toda clase
de valores mobiliarios y derechos de propiedad industrial presentes o futuros por cuenta
propia, quedando excluidas las actividades que la legislacion especial y basicamente la Ley
del Mercado de Valores, atribuye con caracter exclusivo a otras entidades.

f) La gestion de las oficinas de representacion de la Comunidad Auténoma de Cantabria, con
el alcance que se establezca en los mandatos e instrucciones cursados por la Administracion
de la Comunidad Auténoma de Cantabria dentro del marco de la normativa autonomica en
vigor.

g) El proyecto, promocidn, construccion, ejecucion de obras, desarrollo, urbanizacion, gestion,
explotacion, rehabilitacion, adquisiciéon, enajenacion, arrendamiento, comercializacion,
administracién y gestion, de bienes y activos inmobiliarios en su mas amplio sentido, edificios
publicos, infraestructuras, parques logisticos o industriales, centros comerciales, locales de
negocio, edificios de oficinas, viviendas de cualquier régimen, centros de tercera edad y plazas
de aparcamiento, y otros cualesquiera bienes y activos inmuebles, propios o ajenos.

h) La gestion, administracion, explotacién, mantenimiento y conservacion, vigilancia,
investigacion, inventario, regularizacién, mejora y optimizacién, valoracion, tasacion,
adquisicién y enajenacion de los bienes y derechos integrantes o susceptibles de integracion
en el Patrimonio de la Comunidad Auténoma de Cantabria, asi como para la construccion y
reforma de instalaciones e inmuebles de uso administrativo.

i) La obtencion y gestion de la financiacién necesaria para el cumplimiento del objeto social.

Con fecha 18 de marzo de 2021, el Consejo de Gobierno, publica en el Boletin Oficial de
Cantabria (BOC Num. 53) el Decreto 27/2021, de 11 de marzo, por el que se aprueba la
modificacion de los Estatutos Sociales de la Oficina de Proyectos Europeos en virtud del cual
las letras f), g) y h) del Articulo 2, punto 2, del objeto social desaparecen del mismo. Esta
modificacion estatutaria, se encuentra pendiente de elevacién a publi posterior j
en el Registro Mercantil. =N\ ’/mj/
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2. De conformidad con lo prevenido en el articulo 24.6 del Real Decreto Legislativo 3/2011,
de 14 de noviembre por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Contratos del
Sector Publico, la Sociedad podra ser reconocida y tener caracter de medio propio y servicio
técnico de la Administracion de la Comunidad Auténoma de Cantabria y de los poderes
adjudicadores dependientes de ésta.

Cuando asi sea, a efectos contractuales, las relaciones de la Sociedad con las
Administraciones o entidades referidas en el apartado anterior, tendran naturaleza
instrumental y no contractual, articulandose conforme a lo dispuesto en el mencionado
articulo, a través de encargos, por lo que, a todos los efectos, son de caracter interno,
dependiente y subordinado.

Dichos encargos se formalizaran mediante la suscripcién de convenios de colaboracién, en
los que se especificaran las condiciones del encargo y las obligaciones asumidas por la
Sociedad.

Los encargos resultaran de ejecucion obligatoria para la Sociedad de acuerdo con las
instrucciones fijadas por el 6rgano que realice el encargo y su retribuciéon se fijard por
referencia a tarifas aprobadas por este. La Sociedad no podra participar en licitaciones
publicas convocadas por los poderes adjudicadores de los que sea medio propio, sin perjuicio
de que, cuando no concurra ningun licitador, pueda encargarsele la ejecucion de la prestacion
objeto de las mismas.

3. Las actividades integrantes del objeto social descrito en el apartado segundo de este
articulo, podran ser también desarrolladas indirectamente, a través de la participacién en otras
sociedades o entidades, salvo en aquellos casos en que la legislacion en cada momento
vigente exija la separacion juridica de alguna o algunas de ellas, en cuyo caso una de tales
actividades se desarrollara de modo directo, y las restantes mediante la titularidad de acciones
o participaciones en otras sociedades.”

2. Bases de presentacion

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre,
y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1159/2010 y RD 602/2016 y RD 1/2021,
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad.

2.2 Cuentas anuales abreviadas

Por cumplir las condiciones establecidas en los articulos 257 y 258 de la Ley de Sociedades
de Capital, los Administradores presentan las cuentas anuales del ejercicio 2025 en forma
abrgviada.
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2.3. Principios contables

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoraciéon generalmente aceptados y descritos en la Nota 3. No existe
ningun principio contable obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

2.4. Comparacion de la informacion

La Sociedad presenta sus cuentas anuales segun la estructura establecida en el Plan General
de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones posteriores
introducidas por el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre y Real Decreto 602/2016 de
2 de diciembre y Real Decreto 1/2021 de 12 de enero guardando uniformidad con la
informacion presentada en el ejercicio anterior.

2.5. Cambios en criterios contables

En el presente ejercicio no se han realizado ajustes derivados de cambios en criterios
contables.

2.6. Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, estos
estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas
correspondientes de la memoria.

2.7. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparaciéon de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios, en relacion con el futuro, que se evalGan continuamente y se basan en
la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables bajo las circunstancias que apliquen.

3. Criterios contables

3.1 Inmovilizado intangible

a) Aplicaciones Informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
especifico. Estos costes se amortizan durante su vida atil estimada en cuatro afos.

A 31 de diciembre de 2025, el inmovilizado intangible se encuentra totalmente amortizado por
importe de 9.012,23. '
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3.2 Inmovilizado material

El Inmovilizado material se valora a su precio de adquisicion o coste de produccién que incluye
ademas del importe facturado todos los gastos adicionales y directamente relacionados que
se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacién y derribo,
transporte, seguros, instalacién, montaje y otros similares:

Afios
Mobiliario 10
Equipos proceso informacion 4

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida Util de los activos son capitalizadas. La
sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta los gastos financieros
relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicién, construccion o produccién. Los gastos de mantenimiento y conservacion se
cargan a resultados en el momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan
contablemente mediante la eliminacién del coste del elemento y la amortizacién acumulada
correspondiente.

Los activos sujetos a amortizaciéon se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre
que algun suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo
sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los
costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos.

3.3 Activos Financieros

a) Activos financieros a coste amortizado:

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion
en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de
percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o coman, sin perjuicio de que la operacion esté acordada a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales:

a) Creditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan
en la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa
con cqu,aplazado.
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b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros
son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o
crédito concedidos por la empresa.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ano
y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal en la medida en la
que se considerar que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

3.4 Pasivos financieros

a) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
y los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan
en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago
aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones
de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluyen en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero o por
debajo de mercado).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

3.5 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta
cumplir las condicjones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones
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no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se
reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con
los gastos derivados de la subvencion.

Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en fondos
propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesién de la subvencion, se han cumplido todas las condiciones
establecidas para su concesién y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos
ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado intangible,
material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la
amortizacién de los correspondientes activos 0, en su caso, cuando se produzca su
enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance. Por su parte, las
subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes
gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se
conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacion de ejercicios futuros,
en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

3.6 Impuestos corrientes v diferidos

El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto / (ingreso) por impuesto corriente
como por impuesto diferido.

Tanto el gasto / (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de
un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el
momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los
tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que
| se vaya a disponer deganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias
temporarias.
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Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en
que la Sociedad puede controlar el momento de reversion de las diferencias temporarias y
ademas es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

3.7 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del
ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la
valoracion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las
bases imponibles negativas pendientes de compensaciéon y los créditos por deducciones
fiscales no aplicadas. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
so6lo se reconocen en el caso de que se considere probable que la entidad vaya a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan
del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios), de otros activos y pasivos
en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos), con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis
realizados.

3.8 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable.

Se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera seran necesarios para
liquidar la obligacién.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que
ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los
eventuales pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de
los mismos en la memoria.

En este sentido, se informa de una posible obligacién como consecuencia del procedimiento
judicial ante el juzgado de lo social N° 3 de Santander (DSP 956/24) a instancias de un
extrabajador de la sociedad cuyo objeto es la impugnacién de extincién del contrato por fin de
obra, solicitando la nulidad del despido, con indemnizacién adicional por dafios y perjuicios
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diciembre de 2025 dicha provision no figura en los estados financieros.

3.9 Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

En el balance de situacién adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y corrientes. Los
corrientes comprenden aquellos saldos que la Sociedad espera vender, consumir,
desembolsar o realizar en el transcurso normal de explotacion. Aquellos otros que no
corresponden con esta clasificacién se consideran no corrientes.

3.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los
clientes. En ese momento los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion que
se espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos
derivados de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con
clientes que constituyen la actividad ordinaria de la Sociedad. El importe registrado se
determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la transferencia de los bienes o
servicios comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades
ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio,
incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y
otros impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de
repercusion.

En los casos en los que en el precio fijado en los contratos con clientes existe un importe de
contraprestacion variable, se incluye en el precio a reconocer la mejor estimaciéon de la
contraprestacion variable en la medida que sea altamente probable que no se produzca una
reversion significativa del importe del ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva
la incertidumbre asociada a la contraprestacion variable. La Sociedad basa sus estimaciones
considerando la informacion histérica, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

3.11 Moneda funcional vy de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion
y funcional de la Sociedad.

3.12 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La
valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

3.13 Criterios empleados para el registro v valoracion de los gastos de personal

De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justa. La direccién de la sociedad estima que no
_existen razones objetivas que hagan necesario contabilizar una provisié}
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4. Inmovilizado intangible

La sociedad tenia registrado en balance una cartera de marcas RACING por importe total de
17.540.000,00 euros totalmente amortizada.

A fecha 17 de enero de 2025, la sociedad vende mediante escritura publica la cartera de
marcas RACING formalizada entre el Club deportivo y la Sociedad que tenia registrada en la
contabilidad y totalmente amortizada, el resultado de la operacién arroja un beneficio positivo
a la sociedad de 1.360.604,00 euros recogido en la cuenta de gastos e ingresos como
beneficios procedentes de inmovilizado intangible.

5. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el inmovilizado material es el siguiente:

En euros
Mobiliario y Equipos Total
Informaticos

COSTE
Saldo inicial 01.01.2024 71.602,13 71.602,13
Entradas 2.094,24 2.094,24
Saldo final 31.12.2024 73.696,37 73.696,37
Entradas 3.562,24 3.562,24
Saldo final 31.12.2025 77.258,61 77.258,61
AMORTIZACION
Saldo inicial 01.01.2024 61.696,34 61.696,34
Dotacién 5.035,39 5.035,39
Ajuste -652,81 -652,81
Saldo final 31.12.2024 66.078,92 66.078,92
Dotacion 3.307,04 3.307,04
Ajuste = -

Saldo final 31.12.2025 69.385,96 69.385,96
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VALOR NETO CONTABLE

Inicial 01.01.2024 9.905,79 9.905,79
Final 31.12.2024 7.617,45 7.617,45
Final 31.12.2025 7.872,65 7.872,65
a) Seguros

La Sociedad no tiene contratadas pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los elementos del inmovilizado material.
b) Bienes totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2025 existe inmovilizado totalmente amortizado por importe de
67.299,27 euros (2024: 53.286,91 euros).

c) Bienes bajo arrendamiento financiero

La compafiia no tiene bienes contratados en régimen de leasing.

6. Activos financieros

a) Categorias

El analisis de las categorias durante el ejercicio de cada clase de activos financieros corrientes
y de las cuentas correctoras de valor originadas por el riesgo de crédito ha sido el siguiente:

Activos financieros a corto plazo:

Euros

Créditos, Derivados, Otros Total

Activos financieros a 2025 2024 2025 2024

CEAD EMEEZ0D (E) 3.330.27556 2.175.46615 3.33027556 2.175.466.15

3.330.275,56 2.175.466,15 3.330.275,56 2.175.466,15

(*) Debido a que el PGC (R.D. 1514/2007), en su NRV 9.b, no considera el concepto de “Otros créditos con las
administraciones publicas” como un activo financiero, dicho epigrafe no ha sido incluido en el cuadro anterior. En
consecuencia, el saldo correspondiente al mismo en 2025 esta registrado en el Activo Corriente del Balance de
situacion por importe de 0,00 euros (2024: 28.612,83 euros por Impuesto sobre Sociedades pendiente de devolver).
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Con fecha 12 de diciembre de 2025, la Sociedad formaliz6 con la entidad bancaria Kutxabank,
un Depésito Bancario a un afio por importe de 1.800.000 €, por un plazo de un afio a un tipo
de interés del 2,141% que se liquida anualmente.

Con fecha 12 de diciembre de 2024, la Sociedad formalizé con la entidad bancaria Kutxabank,
un Depdsito Bancario a un afio por importe de 1.800.000 €, por un plazo de un afio a un tipo
de interés del 2,24% que se liquida anualmente.

Otros créditos con la Administracion Publica

A 31 de diciembre de 2025, el saldo de "Otros créditos con la Administracién Ptblica" es de
0,00 euros (2024: 28.612,83 euros en concepto de Impuesto sobre Sociedades).

La provisién registrada en el ejercicio 2022 por importe de 1.580.000,00 euros se correspondia
con el importe de las retenciones de las facturas emitidas por CEP Cantabria a REAL RACING
CLUB DE SANTANDER, S.A.D. por cesién de la marca RACING durante los ejercicios 2010,
2011, 2013 y 2014. Segun el criterio mantenido por Hacienda, consecuencia de la inspeccion
del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2007 a 2011, estas retenciones no debian
haberse practicado, al considerar que la "cesién de la marca RACING" es una actividad
economica, en lugar de financiera. Tanto las actas del Impuesto sobre Sociedades de los
ejercicios 2007 a 2011, como las liquidaciones provisionales de este mismo impuesto
correspondientes a los ejercicios 2012 y 2013, basadas también en el criterio mantenido por
la inspeccion, descrito anteriormente, se encontraban recurridas ante el Tribunal Economico
Administrativo Regional (TEAR) de Cantabria por no estar de acuerdo la Sociedad con el
criterio mantenido por Hacienda. Con fecha 30 de octubre de 2015, el TEAR de Cantabria
resuelve el recurso presentado por la Sociedad, desestimando la reclamacién interpuesta,
confirmando los actos administrativos impugnados. Ante esta nueva situacion, el 9 de
diciembre de 2015, la Sociedad presenta ante el Tribunal Econémico Administrativo Central
(TEAC) Recurso de Alzada contra la resoluciéon del TEAR de Cantabria, solicitando que se
dicte resolucion declarando nulo de pleno derecho los acuerdos de liquidacion en concepto
del Impuesto de Sociedades de los ejercicios 2007-2011, asi como los expedientes
sancionadores derivadas de estas liquidaciones y las resoluciones de recursos de reposicion
interpuestos por las liquidaciones provisionales del Impuesto de Sociedades de los ejercicios
2012 y 2013 por no ser el mismo conforme a derecho.

Con fecha 29 de julio de 2019 OPE Cantabria recibe la notificacion de resolucion por parte del
TEAC en relacion al Recurso de Alzada contra la resolucién del TEAR de Cantabria,
estimando parcialmente las pretensiones mantenidas en el mismo.

Con fecha 27 de septiembre de 2019, la Sociedad presenta Recurso Contencioso
Administrativo ante la Audiencia Nacional contra la resolucién estimatoria parcial del TEAC
del recurso de alzada presentado contra el TEAC de Cantabria.

Con fecha 25 de mayo de 2022, la Sala de lo Contencioso — Administrativo, Seccion Segunda,
de la Audiencia Nacional, emite fallo al recurso n°® 718/2019 presentado por parte de OPE
Cantabria, S.L. contra la resolucién del TEAC (Tribunal Econémico Administrativo Central de
10 de junio de 2019 que estimé en parte el recurso de alzada interpuesto por OPE contra la
Resolucién del TEAR de Cantabria de 30 de octubre de 2015), en relacién con el IS de los
Fjercicios 2007 a 2010 y su correlativo expediente sancionac QJ:;/IS del ejercicio 2011 y su
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correspondiente expediente sancionador y recurso de reposicion de los ejercicios 2012 y
2013.

Del fallo emitido por parte de la AN, se desprendia que las posibilidades para resolver la
controversia eran, o permitir que OPE se dedujese la cantidad retenida o, por otro lado, que
la AEAT devolviese a OPE lo indebidamente retenido por el RACING.

Pese al pronunciamiento de la Audiencia Nacional, el 3 de abril de 2023, la AEAT resolvié en
Acuerdo de Ejecucién de sentencia que no procedia devolver los importes correspondientes
alos ejercicios 2011y 2013, por importes de 380.000,00 y 420.000,00 euros, respectivamente,
en tanto que los mismos no fueron ingresados y sus autoliquidaciones fueron anuladas en el
afio 2014. De este modo, estos importes se reclasificaron como una deuda comercial al
epigrafe “Clientes de dudoso cobro”.

Sin embargo, la AEAT, a través del referido Acuerdo de Ejecucion, procedioé a la devolucién y
restitucion de los importes correspondientes al ejercicio 2010, que ascienden a un total de
360.000,00 euros

A la vista del Acuerdo de Ejecucion dictado por la AEAT, OPE interpuso, con fecha 9 de mayo
de 2023, Incidente de Ejecucién ante la Audiencia Nacional, al estimar que se estaba
incumpliendo con el deber de ejecutar la sentencia en sus propios términos, tratando asi de
obtener una resolucién que ordenase la devolucion efectiva de las retenciones por parte de la
AEAT.

Finalmente, el 6 de septiembre de 2023, la AN dict6 Auto desestimando el Incidente de
Ejecucion planteado, determinando que el Acuerdo de Ejecucion emitido por la AEAT no
contravenia lo acordado en sentencia, no teniendo por tanto titulo que la habilitara para
reclamar las cantidades retenidas y no ingresadas por parte del RACING a OPE, no teniendo
por tanto la AEAT ni crédito ni posicién acreedora frente al RACING.

Atendiendo al resultado del Procedimiento Contencioso Administrativo seguido ante la AN, y
en virtud del Contrato de Reconocimiento y Asuncién de Deuda, de 15 de julio de 2016, el
RACING resulta obligado al pago de los importes de las retenciones controvertidas
correspondientes a los ejercicios 2011, 2013 y 2014, ascendiendo a un total de 1.220.000,00
euros (380.000 euros; 420.000 euros y 420.000 euros, respectivamente).

Por otro lado, la cantidad pendiente por parte del RACING relativa a la factura emitida en el
ejercicio 2017 por el canon de licenciamiento de la marca — 420.000 € correspondiente al IVA
— se encuentra deteriorada contablemente.

Con fecha 2 de agosto de 2024, se eleva a publico el documento privado de reconocimiento
y aplazamiento de deuda en virtud del cual el RACING, reconoce adeudar a OPE la cantidad
de 1.220.000 € en concepto retenciones practicadas en las facturas de los ejercicios 2011,
2013 y 2014 por el licenciamiento de las marcas, asi como otros 420.000 € correspondientes
al IVA pendiente de pago de la factura del ejercicio 2017 comentada en el parrafo anterior,
estableciéndose un calendario de aplazamiento de pagos individualizado para cada una de
los importes adeudados, con fecha de inicio del primer pago el 30 de noviembre de 2024,
finalizando el acuerdo de aplazamiento con la Ultima cuota a pagar el 30 de noviembre de
2028.

.r'| - "
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cantidades pendientes, aplicandose el tipo legal de interés que se encuentre vigente cada uno
de los afios. Para el afio 2025, se ha considerado el tipo de interés del 3,25%.

En este sentido, con fecha 28 de noviembre de 2025, el RACING ha hecho efectivo el pago
de la segunda cuota correspondiente a la deuda derivada de las retenciones por importe de
200.000 €, con sus respectivos intereses 38.553,13 €, asi como la segunda cuota
correspondiente a la deuda derivada del IVA, ingresando 70.000 € de cuota con sus intereses
que se elevaron a 12.192,01 €.

Por su parte, con fecha 28 de noviembre de 2024, el RACING hizo efectivo el pago de la
primera cuota correspondiente a la deuda derivada de las retenciones por importe de 50.000
€ con sus respectivos intereses 13.216,67 €, asi como la primera cuota correspondiente a la
deuda derivada del IVA, ingresando 50.000 € de cuota con sus intereses que se elevaron a
4.550 €.

En el epigrafe de activos financieros a coste amortizado se incluyen también los siguientes
conceptos:

Euros
2025 2024

Inversiones financieras a corto plazo:
Inversiones financieras Cooperativa Monte 9.741.855,28 9.742.519,04

Provision Cooperativa Monte (9.741.855,28) (9.742.519,04)

Durante el ejercicio 2009 se registraron deterioros de valor de saldos de otros activos
financieros (Operacién Monte) por importe de 7.925.310,89 euros.

A 31 de diciembre de 2011, se dotd la diferencia hasta el total del saldo vivo a esa fecha
(2.025.211,83 euros); lo que hizo un total de provision de 9.950.522,72 euros.

En 2025, tras varias recuperaciones cobradas a lo largo de los ejercicios 2012-2025, el saldo
se ajustd a 9.741.855,28 euros.
7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Euros

2025 2024

Tesoreria (cuentas corrientes) 762.132,09 1.582.239,73
Caja 184,59 259,88

762.316,68 1.582.499,61

No hay ninguna limitacién ni restriccion para la disponibilidad de los saldqg_/ré/lejados en
balance. aF
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8. Capital social

a) Capital

El capital suscrito asciende a 473.000,00 euros y se compone de 473 participaciones sociales,
de 1.000,00 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las sociedades que participan en el capital social son las siguientes:

Ndmero Porcentaje de

de acciones participacion

Gobierno Regional de Cantabria 473 100%
473 100%

Como consecuencia de la escisidon de la rama de actividad inmobiliaria llevada a cabo en el
ano 2018, la Sociedad experimentd una reduccién de capital de 132 participaciones sociales
de 1.000 euros de nominal cada una de ellas pasando de 605 participaciones sociales a 473
participaciones sociales.

b) Reservas y resultados de ejercicios anteriores

Euros
2025 2024
Legal:

- Reserva legal 121.000,00 121.000,00

Otras reservas:
- Reservas voluntarias 1.954.125,78 2.954.125,78
- Reservas por fusiones 42.322,29 42.322,29
1.996.448,07 2.996.448,07
Otras aportaciones de socios 1.181.227,55 1.081.227,55
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.372.261,66) (1.061.670,51)

c) Movimientos de Reservas, Resultados negativos y Aportaciones de socios

Los movimientos producidos en los ejercicios 2025 y 2024 en las distintas cuentas de
Reservas han sido los siguientes:
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Reserva Reservas Resultados Aportaciones
legal voluntarias y negativos de socios
fusiones
Saldo al 1 de enero de 2024 121.000,00 2.995.958,46 (944.895,32) 981.227,55
Distribucién del resultado del - - (116.775,19) -
ejercicio 2023
Aportaciones de socios - - - 100.000,00
Ajuste reservas ejercicios anteriores - 489,61 -
Saldo al 31 de diciembre de 2024  121.000,00 2.996.448,07 (1.061.670,51) 1.081.227,55
Distribucion del resultado del - - (310.591,15) -
ejercicio 2024
Aportaciones de socios - - - 100.000,00
Ajuste reservas ejercicios anteriores - - - -
Distribucion de dividendos - (1.000.000,00) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2025  121.000,00 1.996.448,07 (1.372.261,66) 1.181.227,55

La reserva legal fue dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

Tras las dotaciones realizadas en ejercicios anteriores, la reserva legal supone el 20 por 100
de la cifra de capital social, por lo que no existe obligacion legal de aumentar su importe. No
puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

La variacion de reservas del ejercicio 2025 por importe de 1.000.000,00 euros se corresponde
con una distribucién de un dividendo en favor del socio Unico, en virtud del acuerdo de Junta
General de la Sociedad de fecha 12 de junio de 2025, por el que se aprueba la distribucién de
dicho dividendo a favor del socio unico — Gobierno de Cantabria -, por importe de un millon de
euros (1.000.000 €), con cargo a reservas voluntarias de libre disposicion existentes en el
patrimonio neto de la Sociedad. El pago del dividendo por parte de la Sociedad al Gobierno
de Cantabria como socio Unico se ha hecho efectivo el 18 de junio de 2025.

En el ejercicio 2024 por importe de 489,61 euros se corresponden con ajustes registrados
contra reservas, netos de efecto impositivo, debido a que no son gastos/ingresos del ejercicio
2024. En este sentido, dicho ajuste imputado contra reservas se corresponde con la anulacion
de unos gastos soportados por la Sociedad relativos a amortizaciones.

Con fecha 11 de abril de 2025, la Consejeria de Economia, Hacienda y Fondos Europeos, a
propuesta de la Direccion General de Fondos Europeos, resuelve y autoriza a disponer a favor
de la Sociedad de una aportacién dineraria, por importe de 100.000,00 €, para la financiacion
de los gastos de mantenimiento y gestion derivados de su actividad en el 2025. Con fecha 2
de junio de 2026, la Sociedad ha presentado la correspondiente Justificacion Econémica de
la citada aportacion dineraria.

Con fecha 28 de febrero de 2024, la Consejeria de Economia, Hamenda y Fondos Europeos,
a propuesta de Ia Direccion General de Fondos Europeos re el)/a y autoriza a disponer a
100.000,00 €, para la
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financiaciéon de los gastos de mantenimiento y gestiéon derivados de su actividad en el 2024.
Con fecha 10 de marzo de 2024, la Sociedad ha presentado la correspondiente Justificacion

Econdmica de la citada aportacién dineraria.

9. Subvenciones recibidas

Durante el ejercicio 2025 y 2024, diversos organismos publicos y entidades europeas
concedieron a OPE Cantabria varias subvenciones para la gestion de diversos Proyectos
Europeos para su ejecucion a lo largo de varios afos.

Subvencion/

g Fecha de
APortatzlon Detalle Euros concesién
Dineraria
Gobierno de Consejeria de
Cantabria (A.D.) Cultura, Turismo y 100.000,00 2025

—h deporte
Servicio Cantabro Proyecto Jovenes 77.805,00 2025
de Empleo con Talento
177.805,00
Subvencién/

e Fecha de
Aportar:lon Detalle Euros 6N
Dineraria

. Consejeria de
ColaEmele Cultura, Turismo y 100.000,00 2024
Cantabria (A.D.) d
eporte
LA e de Proyecto Alma 30.940,00 2024
orrelavega
Camara Oficial de
ComeI:CI.o, Industria Proyecto Al- 44.969.93 2024
y Servicios de Invest
Cantabria
Lokalna Grupa
Dzialania
Stowarzyszenie Proyecto Inspire HoSB BT, Al
331.669,93

i

Todas las concesiones recibidas durante los ejercicios 2024 y 2025 son plurianuales,

imputandose al resultado del ejercicio en funcién de la parte que lesCofresponde. La parte
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concedida y pendiente de imputar a resultados de ejercicios posteriores se encuentra reflejada
a cierre del ejercicio en periodificaciones a corto plazo dentro del pasivo corriente por importe
de 358.681,91 euros a cierre del ejercicio 2025 (2024: 464.629,15 euros).

En relacién con las cantidades contabilizadas en el apartado de subvenciones a la explotacion,
correspondientes a las aportaciones dinerarias concedidas por parte de la Consejeria de
Universidades, lgualdad, Cultura y Deporte del Gobierno de Cantabria para los ejercicios
2025/2026, tenemos los siguientes importes:

A.D correspondiente al afio 2024-2025 Imputado al ej. 2025 75.358,39
A.D correspondiente al afio 2025-2026 Imputado al ej. 2025 0,00
Total, imputado por A.D ejercicio 2025 75.358,39

El importe de la A.D. 2024-2025, ascendi6é a 100.000 € y la justificacion econémica total que
se realizé ascendi6 a 75.358,39 €, quedando la cantidad no justificada pendiente de reintegrar
al Gobierno de Cantabria en el momento en que sea requerido.

Por otro lado, con fecha 2 de diciembre de 2025, el Servicio Cantabro de Empleo resuelve
conceder una Subvencién a la Sociedad para la contratacién de 2 jovenes, dentro del
programa “Jévenes con Talento”, a través de un contrato formativo para la obtencion de la
practica profesional y por un afo de duracion, por un importe de 77.805 €.

Las contrataciones se han hecho efectivas a lo largo del mes de marzo del afio 2026.

Proyecto Cof;aasnacgiién Gastos 2025 Ingresos 2025
Proyecto Jovenes con 100% 0,00 0,00
Talento

Total Ingresos Contabilizados 2025... 0,00

Durante el ejercicio 2024, las subvenciones de explotacién imputadas al resultado en los
mismos términos que lo mencionado anteriormente, se detallan a continuacion:

A.D correspondiente al aiio 2023-2024 Imputado al ej. 2024 67.658,03
A.D correspondiente al afio 2024-2025 Imputado al ej. 2024 0,00
Total, imputado por A.D ejercicio 2024 67.658,03

Por otro lado, en la parte relativa a subvenciones de las que OPE Cantabria ha sido
beneficiaria por su participaciéon en Proyectos Europeos, tenemos que, algunas de ellas no
requieren cofinanciacion (los proyectos Erasmus +) por parte de la Sociedad, por lo que se
contabiliza como ingreso de explotacion, el gasto imputable al proyecto para el ejercicio de
referencia.

Existen también otras subvenciones vinculadas a otros proyectos que si requieren
cofinanciacion, por lo que se ha llevado a ingresos de explotacién imputables al ejercicio y a
ese proyecto, la parte de los gastos imputables al mismo, que efectivamente han sido objeto
e financiacion por parte de las entidades e .o‘?eas. A contjngacion, mostramos en la
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siguiente tabla los importes correspondientes a las subvenciones finalmente imputables al

ejercicio 2025:
Proyecto c :I'asa f’e e Gastos 2025 Ingresos 2025
ofinanciacion

Erasmus + YOUFORSE 100% 27.560,31 27.560,31
Proyecto LOTTI 80% 24.601,89 19.681,51
Erasmus + SCHOOL PB 100% 14.248,89 14.248,89
Alma 100% 4.407,21 4.407,21
Inspire 80% 43.134,35 34.507,48
Al Invest 80% 18.412,88 14.730,30

Total Ingresos Contabilizados 2025... 115.135,70

Por su parte, mostramos en la siguiente tabla los importes correspondientes a las
subvenciones finalmente imputables al ejercicio 2024

Proyecto o Gastos 2024 Ingresos 2024
ofinanciacion
Erasmus + YOUFORSE 100% 21.252,98 21.252,98
Proyecto LOTTI 80% 26.461,76 21.169,08
Proyecto NBRACER 70% 11.277,37 7.894,16
Erasmus + SCHOOL PB 100% 3.080,92 3.080,92
Alma 100% 26.532,79 26.532,79
Inspire 80% 14.088,51 11.270,81
Al invest 80% 17.457,94 13.966,35
Total Ingresos Contabilizados 2024... 105.167,09
10. Pasivos financieros

a) Categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de pasivos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

Pasivos financieros a largo plazo:

Euros

Créditos, Derivados, Otros Total
Pasivos financieros a coste amortizado (*) 2025 2024 2025 2024
) 825,06 375,10 825,06 375,10
825,06 375,10 825,06 375,10
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Pasivos financieros a corto plazo:

Euros
Créditos, Derivados, Otros Total
Pasivos financieros a coste amortizado (*) 2025 2024 2025 2024
24.641,61 5.896,05 24.641,61 5.896,05
24.641,61 5.896,05 24.641,61 5.896,05

(") Debido a que el PGC (R.D. 1514/2007), en su NRV 9.b, no considera el concepto de “Otras deudas
con las Administraciones Publicas” como un pasivo financiero, dicho epigrafe no ha sido incluido en el
cuadro anterior. El saldo correspondiente al mismo esta registrado en el Pasivo corriente del Balance
de Situacién adjunto al 31 de diciembre de 2025, por importe de 87.619,37 euros que se corresponden
con las retenciones por L.R.P.F., Seguridad Social acreedora e IS (2024: 23.881,78 euros,
correspondientes también a las retenciones por I.R.P.F. y con Seguridad Social acreedora).

b) Clasificacion por vencimiento de deudas

A 31 de diciembre de 2025, los importes de las deudas con un vencimiento determinado o
determinable clasificadas por afio de vencimiento son los siguientes:

Euros
Anos
2026 2027 2028 2029 2030 posteriores Total
Deudas a - - - - - 825,06 825,06
largo plazo
Deudas con 24.641,61 - - - - - 24.641,61
empresas del
grupo a corto
plazo
Acreedores - - - - 5 %
comerciales y
otras cuentas
a pagar(*)
24.641,61 - - - - 825,06 25.466,67

(*) Otras deudas con la Administracion Publica

A 31 de diciembre de 2025 el saldo de “Otras deudas con Administraciones Publicas”, por
importe de 87.619,37 euros recoge 14.418,88 euros en concepto de retenciones de
trabajadores y profesionales, 64.700,42 euros de HP acreedora por IS y 8.500,07 euros en
concepto de Seguridad Social.

A 31 de diciembre de 2024 el saldo de “Otras deudas con Administraciones Publicas”, por
importe de 23.881,78 euros recoge 18.555,64 euros en concepto de retenciones de
trabajadores y profesionales y 5.326,14 euros en concepto de Seguridad Socjal.
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11. Situacion fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre sociedades
es la siguiente:

Euros

Aumentos Disminuciones 2025 2024
Resultado neto del ejercicio 1.320.659,48 -310.591,15
Impuesto sobre sociedades - - - 163,20
Resultado antes de impuestos 1.320.659,48 -310.754,35
Diferencias permanentes 315.510,28 - 315.510,28 412.020,09
Diferencias temporales - (270.663,76) (270.663,76) -101.265,74
Compensacién B.1.N. (1.000.000,00) (1.000.000,00) 0.00
Base imponible final 365.506,00 0.00

(Resultado fiscal)

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no hay activos diferidos.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro ultimos
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables.

De conformidad con el criterio aplicado en ejercicios anteriores, se han registrado cuatro
ajustes extracontables al resultado antes de impuestos, estos ajustes se resumen a
continuacién:

° En primer lugar, se ha efectuado un ajuste extracontable negativo por la reversion del
deterioro asociado a “Provisiones Monte”, derivado de la aplicacidén/reversion progresiva que
se viene realizando de forma recurrente a medida que se va cobrando la cantidad provisionada
en su momento. El importe del ajuste correspondiente al ejercicio 2025 asciende a -663,76 €.

. En segundo lugar, se ha registrado otro ajuste extracontable negativo por la reversién
del deterioro de créditos comerciales frente al Racing, dado que el saldo fue provisionado en
su momento como de dudoso cobro y se va revirtiendo en la medida en que se produce el
cobro. El importe del ajuste en 2025 asciende a -270.000,00 €.

) En tercer lugar, se ha incorporado un ajuste extracontable positivo en concepto de
“Operaciones vinculadas: aplicacion del valor de mercado”. El ajuste positivo correspondiente
al ejercicio 2025 asciende a 310.608,28 €. En este ajuste, se incorpora a la base imponible la
correccion necesaria para alinear el resultado fiscal con la valoracién de mercado de los
gastos que soporta OPE en su actividad, de acuerdo con el criterio aplicado en ejercicios
anteriores. Este ajuste se ha calculado sobre el resultado contable sin tener en cuenta la venta
de la marca del Racing, puesto que esa operacion no se corresponde con la actividad usual
que realiza OPE. \
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° Asimismo, se ha practicado un ajuste extracontable positivo por multas y sanciones,
al tratarse de gastos fiscalmente no deducibles, que deben adicionarse a la base imponible.
El importe del ajuste en 2025 asciende a 4.902,00 €.

Finalmente, dado que la sociedad dispone de Bases Imponibles Negativas pendientes de
compensar por importe de 2.028.499,17 euros, se procede a su aplicacién en el ejercicio, con
el limite maximo de 1.000.000,00 euros establecido en el articulo 26 de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, quedando pendientes de compensar Bases Imponibles Negativas por
importe de 1.028.499,17 euros, que podran aplicarse en ejercicios futuros.

12. Ingresos y gastos

a) Otros resultados

En el ejercicio 2025, se recogen resultados extraordinarios por importe neto de (5.416,37) de
los cuales, 5.523,93 euros son gastos extraordinarios y 170,56 euros de ingresos
extraordinarios.

En el ejercicio 2024, se recogen los ingresos y gastos extraordinarios por importe neto de
1.791,26 euros relacionados con regularizaciones de saldos de proveedores y clientes y
1.793,21 euros de ingreso relacionados con la salida del proyecto NBRACER.

13. Otra informacion

a) Anticipos y créditos concedidos a los administradores.
Ninguno

b) Obligaciones para pensiones correspondientes a antiguos y actuales Administradores.
Ninguna

c) Avales y garantias

d) Personal

2025 2024
Numero medio de empleados 5,54 7,84
5,54 7,84

'54 de los cuales

El numero medio de empleados en el curso del ejercicio 2025 ha sido :
2,93 han sido mujeres y 2,61 han sido hombreS/—j / /
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El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio 2024 fue de 7,84 de los cuales 4,53
han sido mujeres y 3,31 han sido hombres.

A 31 de diciembre de 2025 la plantilla esta formada por 6 personas de los cuales 2 eran
hombres y 4 mujeres.

A 31 de diciembre de 2024 la plantilla estaba formada por 7 personas de los cuales 3 eran
hombres y 4 mujeres.

14. Otras operaciones con partes vinculadas

Las transacciones que se detallan a continuacién se realizaron con partes vinculadas:

a) Préstamos de empresas vinculadas.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no han existido créditos en vigor con empresas
vinculadas mas alla de las transacciones expuestas en el apartado siguiente y el importe
que la sociedad tiene pendiente de devolver al Gobierno de Cantabria por importe de
24.641,61 euros reflejado en el Pasivo Corriente de la compaiiia (2024: 4.702,90 euros).

b) Transacciones empresas vinculadas

Existen transacciones con el socio unico de la Sociedad — Gobierno de Cantabria -, a través
de aportaciones dinerarias, la procedente de la Direccién General de Fondos Europeos por
importe de 100.000 € para sufragar los gastos corrientes de la Sociedad para el periodo 2025,
de los que se han cobrado en el ano 2025, 100.000,00 €, de los cuales deben devolverse
24.641,61 € que no se han justificado. Por otro lado, la Sociedad recibe otra aportacion
dineraria procedente de la Consejeria de Cultura, Turismo y Deporte por importe de 80.000 €
para sufragar los gastos correspondientes a servicios relacionados con el PRTR para el
periodo 2025-2026, de los que se han cobrado 74.678,92 €, tras la regularizacién de la
cantidad pendiente de justificar (5.321,08 €) correspondiente a la aportacion dineraria
concedida para sufragar gastos correspondientes a los servicios prestados para la gestiéon del
PRTR en 2023-2024.

Por su parte, para el afio anterior, existen transacciones con el socio unico de la Sociedad —
Gobierno de Cantabria -, a través de sendas aportaciones dinerarias, una procedente de la
Direccion General de Fondos Europeos por importe de 100.000 € para sufragar los gastos
corrientes de la Sociedad para el periodo 2024 y otra procedente de la Consejeria de Cultura,
Turismo y Deporte por importe de 100.000 € (para sufragar gastos correspondientes a
servicios relacionados con el PRTR 2024-2025), de los que se han cobrado en el afio 2024,
69.260,62 €, tras la regularizacién de la cantidad pendiente de justificar (30.739,38 €)
correspondiente a la aportacion dineraria concedida para sufragar gastos correspondientes a
los servicios prestados para la gestién del PRTR en 2022-2023.

Las cuentas a cobrar a partes vinculadas surgen de transacciones y tienen vencimiento de
mercado desde la fecha de la venta. Las cuentas a cobrar no estan aseguradas y no devengan
ningun interés.
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15. Hechos posteriores.

No hay hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio social.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
DEL EJERCICIO 2025

El Consejo de Administracién de Oficina de Proyectos Europeos del Gobierno de Cantabria,
S.L., a fecha 30 de marzo de 2026 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el
articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Codigo de Comercio,
procede a formular las cuentas anuales abreviadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden
a este escrito, todo ello extendido en 31 folios, numerados del 1 al 29.

Asimismo, los miembros que integran el Consejo de Administracion declaran firmados de puio
y letra todos y cada uno de los citados documentos, mediante la suscripcién del presente folio
namero 29.

D 5

_ U
Diia. Ana Cfistina-Gufierrez Ruiz
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ar Trueba

Wrgno G\onzélez Huergo
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